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SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL S.A. 

ANÁLISIS RAZONADO AL 30 DE JUNIO DE 2019 

El presente análisis está efectuado sobre el período terminado al 30 de junio de 2019 

y se compara con igual período del año anterior en las cuentas de resultado y con el 

31 de diciembre de 2018 en las cuentas de balance. 

Resumen Ejecutivo 

 

El estado de resultados integrales intermedios por naturaleza al 30 de junio de 2019 

muestra una utilidad de M$ 42.181.777, con un incremento del 33,77% respecto del 

mismo período del año anterior. Por su parte, el total de ingresos de actividades 

ordinarias alcanzó los M$ 107.230.102 mostrando un aumento del 9,17% respecto del 

mismo período del año anterior. 

 

Adicionalmente, la rentabilidad sobre los ingresos tuvo una variación de +7,23% con 

respecto a junio 2018, considerando las reclasificaciones a diciembre propuestas por 

auditoría externa.  

Fortalezas de la Compañía en el Mercado Actual 

Dado que el objeto único de la sociedad es la “Interconexión Vial en Santiago del 

sistema Norte Sur y General Velásquez”, ésta no se ve enfrentada a un mercado muy 

cambiante. La competencia viene por las vías alternativas existentes o por existir. Por 

otro lado, la sociedad mantiene una estructura de gestión y un nivel de liquidez 

adecuado para prestar los servicios establecidos en el contrato de concesión. Por este 

motivo, se prevé que mantendrá su posición destacada en el mercado de viajes en el 

que hoy participa. 

1.- Análisis comparativo y principales tendencias observadas en los Estados 

Financieros 

A continuación se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de Situación 
Financiera al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018: 

 

 

 

 

 

 

El endeudamiento de la compañía está dado y concentrado mayormente por 

obligaciones con el público a través de Bonos en UF y Bonos en USD, además de 

préstamo por financiamiento con vencimiento en el corto y largo plazo. 

 

M$ M$ M$ %

Activos Corrientes 185.999.753 204.957.943 (18.958.190) -9,25   

Activos No Corrientes 436.435.220 464.925.922 (28.490.702) -6,13   

Total Activos 622.434.973 669.883.865 (47.448.892) -7,08  

Pasivos Corrientes 66.193.480 71.671.019 (5.477.539) -7,64   

Pasivos No Corrientes 430.944.914 438.685.694 (7.740.780) -1,76   

Patrimonio Neto 125.296.579 159.527.152 (34.230.573) -21,46 

Total Pasivos y Patrimonio 622.434.973 669.883.865 (47.448.892) -7,08  

Variación

jun 2019 - dic 2018
Estado de Situación 

Financiera

30/06/19 31/12/2018
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Del análisis detallado del cuadro anterior, respecto de las variaciones entre el 30 de 

junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, se puede destacar que: 

 

a) El Activo Corriente presenta una disminución de un -9,25% explicado 

principalmente por el efecto de: 

 

• Disminución de efectivo y equivalentes al efectivo, en M$45.624.748. Este 
movimiento se explica principalmente por una disminución en M$47.314.126 de 
las inversiones menores de tres meses, compensado por incrementos de 
cuentas transitorias de cobro. 

 

• Incremento de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, en 
M$7.915.399. Esta variación, se explica principalmente por: la variación de los 
deudores comerciales, estos tienen un incremento de la facturación que se 
compensa con la recaudación y se disminuye con la provisión de insolvencia 
totalizando M$ 7.911.508.  

 

b) El Pasivo Corriente presenta una disminución de -7,64%, explicado 

principalmente por el efecto de: 

 

• Disminución de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, en 
$2.800.359, principalmente por pago a proveedores, compensado con IVA 
débito e IVA por facturar al MOP.  

• Disminución de otras provisiones corrientes, en M$ 1.589.963, 
principalmente por aplicaciones de la provisión de mantenimiento mayor. 

• Disminución de pasivos por impuesto corriente, en M$ 3.236.082, asociado 
principalmente al impuesto renta. 

 

 

c) El Activo no Corriente presenta una disminución de un -6,13%, explicado 
principalmente por la disminución de activos intangibles distintos de la 
plusvalía, producto de la amortización del período.  

 

d) El Pasivo no Corriente presenta una disminución de -1,76%, explicado 
principalmente por el pago de capital de los bonos en UF y USD asociados a la 
deuda financiera, el incremento de la provisión de mantenimiento mayor y la 
variación del valor de mercado del swap. 
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A continuación, se presenta un cuadro resumen comparativo de los Estados de 

Resultados Integrales al 30 de junio de 2019 y 30 de junio 2018: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Estado de Resultado Integral por Naturaleza a junio de 2019, se compara 
positivamente con el mismo período del año anterior, mostrando un aumento del 
33,77%, generado principalmente por un aumento de los ingresos por las actividades 
ordinarias de un +9,17%, un incremento de de +258,52% de otros ingresos por 
naturaleza, el incremento de otros gastos  por naturaleza en +9,36% y la disminución 
de los gastos de depreciación -19,44%, entre otros. 

 

 El incremento en los ingresos por actividades ordinarias se explica 

principalmente por un incremento de tarifa del 6,42% y un incremento de 

actividad del 3,33%. 

 Los otros gastos por naturaleza se incrementan principalmente por, dotación de 

las provisiones de IFRIC 12, reparación y conservación de señalizaciones, 

gastos de cobranza prejudicial, mantenimiento mayor de sistemas, limpieza de 

edificios e instalaciones, gastos de los proyectos Free Flow, entre otros 

servicios necesarios para la reparación y conservación de la autopista. 

 El incremento de los otros ingresos por naturaleza corresponde principalmente 

a cuentas por cobrar al MOP, como resultado de cobros excepcionales por fallo 

en cobros de tarifa. 

 La variación de  los gastos de depreciación y amortización se deben 

principalmente a una revaluación del patrón del consumo hecho por la 

administración considerando la información disponible y tomando en cuenta el 

crecimiento del tráfico, concluyó que el mejor método de amortización sería por 

unidades de producción. 

La utilidad después de impuestos, alcanza a M$ 42.181.777, lo que representa una 

rentabilidad sobre los ingresos de un 39,34%. 

 

 

M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias 107.230.102 98.219.584 9.010.518 9,17          

Otros ingresos por naturaleza 2.624.396 732.006 1.892.390 258,52       

Gasto por beneficio a los empleados (3.061.137) (2.697.562) (363.575) 13,48         

Gastos por depreciación y amortización (12.103.399) (15.023.305) 2.919.906 -19,44       

Otros gastos por naturaleza (17.227.475) (15.753.413) (1.474.062) 9,36          

Ingresos Financieros 2.280.674 2.745.782 (465.108) -16,94       

Costos Financieros (18.127.024) (17.915.008) (212.016) 1,18          

Diferencias de cambio 37.624 (543.748) 581.372 -106,92      

Resultados por unidades de reajuste (3.907.692) (6.504.705) 2.597.013 -39,93       

Ganancia antes de impuesto 57.746.069 43.259.631 14.486.438 33,49         

Gasto por impuesto a las ganancias (15.564.292) (11.725.469) (3.838.823) 32,74         

Ganancia 42.181.777 31.534.162 10.647.615 33,77         

     

Rentabilidad Sobre los Ingresos 39,34% 32,11%

Estados de Resultados Integrales por 

Naturaleza

30/06/2019 30/06/2018
Variación

jun 2019 - jun 2018
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A continuación, se presenta un cuadro comparativo de los principales índices 

financieros de la Compañía: 

30/06/2019 31/12/2018 31/6/2018

M$ M$ M$

Liquidez Corriente (veces) 2,81 2,86 2,80

Razón Acida (veces) 0,8925 1,4609 1,3575

Razón de Endeudamiento (veces) 3,97 3,20 4,03

Pasivos Corrientes 13,31% 14,04% 12,21%

Pasivos No Corrientes 86,69% 85,96% 87,79%

Rentabilidad Sobre los Ingresos 39,34% 33,50% 32,11%

Rentabilidad del Patrimonio anualizada 59,24% 39,05% 40,19%

Rentabilidad del Activo anualizada 13,06% 11,41% 9,07%

Ganancia por Acción 1,45 1,15 1,09

Capital de Trabajo 119.806.273 133.286.924 117.165.228

Total Ingresos ordinarios 107.230.102 198.719.375 98.219.584

Resultado del Período 42.181.777 66.579.151 31.534.162

Indices Financieros

 

Del análisis del cuadro se desprende un incremento de la razón de endeudamiento, 

respecto a diciembre de 2018, principalmente debido a una disminución del patrimonio 

por repartición de dividendos por M$78.000.000. En conjunto con, la variación del tipo 

de cambio de los intereses por pagar en bonos en UF y en USD  en el corto plazo y en 

el largo plazo, la  variación del tipo de cambio del SWAP  junto con la emisión de 

bonos en UF y préstamos bancarios en UF. Por su parte, el resultado del ejercicio 

alcanza los M$ 42.181.777, lo que representa una rentabilidad respecto del patrimonio 

anualizada de un 59,24%. 

Ingresos de Actividades Ordinarias 

 

El detalle de los ingresos de explotación al 30 de junio de 2019 y 2018 se muestran a 

continuación: 
  

01/01/2018 01/01/2018

Concepto 30/06/2019 30/06/2018

M$ M$

Autos y camionetas 70.183.648 64.290.344

Buses y camiones 13.915.735 13.396.125

Camiones con remolque 7.762.123 7.761.982

Motos 420.269 451.760

Infractores sin contrato 12.287.156 11.202.605

Pase Diario único 3.288.415 3.709.678

Otros ingresos (1) 10.046.146 7.655.714

Provisión de insolvencia (11.973.718) (11.159.635)

Totales 105.929.774            97.308.573            

Servicios prestados 1.300.328                911.011

Total Ingresos de explotación 107.230.102            98.219.584              
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2. - Descripción y análisis de los principales componentes de los flujos netos 

originados por las actividades operacionales, de inversión y de 

financiamiento del ejercicio. 

A continuación se presenta un resumen del estado de flujo de efectivo 
 

M$ M$ M$ %

Actividades de Operación 68.644.801       56.789.690       11.855.111 20,88     

Actividades de Inversión (1.968.478) (10.055.745) 8.087.267 -80,42    

Actividades de Financiación (112.301.085) (102.079.526) (10.221.559) 10,01     

Flujo Neto del Período 59.080.170       88.426.179       (29.346.009) -33,19    

Variación

jun 2019 - jun 2018Flujo de Efectivo
30/06/2019 30/06/2018

 
 

Tal como se desprende de las cifras anteriores, la compañía presenta una variación 

positiva de la actividad de operación por un monto de M$11.855.111, lo que se explica 

principalmente por el aumento de recaudación procedente de la prestación de 

servicios y disminuido por pago de proveedores, impuestos, pago de remuneraciones y 

mantención mayor. 
 

La disminución del desembolso por actividades de inversión de M$8.087.267, se 

asociada  a que, para junio 2018 se estaban realizando desembolsos para convenios 

complementarios  que en junio 2019 ya estaban en su mayoría, puestos en marcha.  

 

El aumento del desembolso por actividades de financiación de M$10.918.945, se debe 

principalmente  a los dividendos pagados por M$ 78.000.000  en el 2019, mientras 

que en el 2018 se pagaron en el mismo semestre M$76.000.000. 


